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POLITICA DE INVESTIMENTO E CREDITO
Versdo Atualizada: JUNHO/2022

Objetivo

Formalizar os processos decisérios de investimento dos veiculos a cargo da BARI GESTAO
DE RECURSOS LTDA. (“BARI").

A quem se aplica?

Sécios, diretores e funcionarios que participem, de forma direta, das atividades diarias de
gestdo dos fundos de investimento da BARI (“Colaboradores”).

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta
Politica, informando qualquer irregularidade ao Diretor de Risco, Compliance e PLD.

Responsabilidades

Os sécios e diretores sdo responsaveis pela definicdo do processo decisério e de
governanca corporativa da BARI, cabendo ao Comité de Investimento o direcionamento e
decisdo dos processos decisorios de investimento dos veiculos por ela geridos.

Revisdo e Atualizacao

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior,
caso necessario em virtude de mudancas legais/regulatdrias/autorregulatérias.

Comité de Investimento

Competéncia:

v"  Analisar, ratificar ou alterar o cenario-base de investimentos;
v' Propor e aprovar estratégias, ativos, instrumentos e modalidades operacionais,
emissores, nivel de liquidez e mercados passiveis de investimento e seus limites;
v' Analisar e aprovar:
o Alocagdo para emissores recorrentes de renda fixa, no caso de institui¢coes
financeiras (limites por instituicao);
o Propostas de alocagdo em ativos especificos de emissdo corporativa e
assemelhados (debéntures, FIDCs, NPs etc.);
Propostas especificas de crédito estruturado;
Operagdes relativas a ativos imobilidrios, créditos e operacoes
relacionadas;
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o Demais operagdes que possam ser consideradas como de crédito privado
de maior complexidade, ndo listadas acima.

v Acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos, emissores e
contrapartes, e sugerir/decidir ajustes, se necessario.

Os ativos, emissores, instrumentos e modalidades operacionais, nivel de liquidez,
mercados e limites sdo propostos e aprovados neste Comité.

Na gestdo ativa de fundos de investimento em crédito, a venda de ativos ndo necessita de
aprovacdo do Comité de Investimento.

Novas contrapartes precisam ser ratificadas neste Comité.

Periodicidade: mensal, ou sempre que necessdrio para aprovacdo de mudancas
significativas na alocacdo de ativos, estratégia de investimento, percepcdo de cendarios etc.

Participantes: composto pelo Diretor de Gestdo e pelos membros titulares efetivos do
Comité de Risco (incluindo o Diretor de Risco, Compliance e PLD).

O Diretor de Risco, Compliance e PLD ndo tem direito a voto, mas tem direito de veto.

Convidados: outros Colaboradores da BARI que possam contribuir em suas areas de
especializacdo (Juridico, Economia etc.), porém, sem direito a voto.

Quérum minimo: necessaria a presenca de ao menos trés membros votantes, sendo pelo
menos um sécio. Para decisdes especificas sobre ativos e estratégias de determinado
veiculo de investimento, o gestor responsdvel (ou seu representante) devera
obrigatoriamente estar presente.

Tém direito a voto no Comité apenas os socios e colaboradores que atuam na area de
gestdo, cabendo sempre ao Diretor de Gestdo, voto de minerva ou veto.

Formalizacdo das decisdes: atas do Comité.

Principios e Obrigagoes

Sao vedadas quaisquer operagdes que:

v' Apresentem conflito de interesse, ainda que apenas potencial, seja em nome
proprio, em nome da BARI, ou em nome de seus clientes;!

v" Aproveitem modificagdes no mercado decorrentes de negociagdes realizadas para
clientes ou em carteira propria, de que tenha conhecimento o Colaborador;

v' Sejam realizadas com base em informagdes privilegiadas ou confidenciais de
clientes;

» o«

1 Para os fins deste documento, inclui-se nas operagdes “em nome préprio”, “em nome da BARI” ou “em nome
de seus clientes” todo e qualquer veiculo de investimento, carteira sob gestdo ou influéncia, estruturas,
empresas ou terceiros sob influéncia direta, utilizados, estruturados ou contatados com o intuito de burlar
esta Politica.
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v' Descumpram periodos de blackout de companhias ou outros emissores de ativos
nos quais Colaboradores possuam participagdes relevantes, cargos estatutarios,?
ou nos quais os Colaboradores estejam envolvidos em oferta publica de
distribuicao, ou a assessorando;

v" Envolvam valores mobiliarios de companhias incluidas na Lista Restrita de Ativos
da BARI (“Lista Restrita”);

v' Visem a criagdo de condic¢des artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobiliarios/ativos financeiros, a manipulacdo, a realizacio de operacdes
fraudulentas, ou a uso de praticas ndo equitativas;

v Estejam em desacordo com os padrdes éticos defendidos pela BARI.

Lista Restrita de Ativos - Controles

O processo de controle é realizado pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD, que é
responsavel pela elaboracdo e atualizacdo da Lista Restrita. Cabe ao Diretor de Risco,
Compliance e PLD:

v Divulgar imediatamente a Lista Restrita atualizada aos Colaboradores, quando da
inclusdo ou retirada de um ativo de seu teor; e

v' Apresentar a Lista Restrita no Comité de Investimento, para acompanhamento e
monitoramento.

Lista Restrita de Ativos - Regras Gerais

Posig¢des de ativos incluidos na Lista Restrita:

Caso uma empresa entre na Lista Restrita, a BARI deve identificar internamente
operacdes contidas nas carteiras, fundos de clientes e demais posi¢cdes sob gestdo
envolvendo a referida empresa.

Colaboradores devem comunicar ao Diretor de Risco, Compliance e PLD, caso detenham
posi¢des em tais ativos ou derivativos a eles relacionados.

Os ativos relacionados na Lista Restrita detidos pela BARI, por veiculos sob sua gestdo ou
pelos Colaboradores devem ser objeto de analise do Diretor de Compliance.

A decisao sobre as providéncias tomadas em relacido a qualquer ativo relacionado na Lista
Restrita (manutencdo ou venda) deve ser objeto de registro do Comité de Investimento,
para imediata implementacao pelo gestor responsavel.

Em relacdo aos ativos incluidos na Lista Restrita, € recomendavel especial atencao aos
casos de posicdes em aberto relacionadas a este ativo em:

v" Empréstimos de valores mobiliarios;
v" Opcoes (tanto na compra quanto na venda);
v" Termo;

2 Tais como conselheiros, diretores, administradores, membros do Comité de Auditoria ou do Conselho Fiscal.
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v' Swaps e demais derivativos.

Para casos omissos, o Diretor de Risco, Compliance e PLD da BARI deve ser consultado.

Negociacao de Ativos Entre Carteiras e Clientes

Na hipétese de negociacdes entre veiculos de investimento a cargo da BAR], é obrigatdrio
o atendimento das regras abaixo:

(i) Anegociacdo entre veiculos geridos é livre, em condi¢cdes de mercado, desde que
faca sentido econ0mico para a estratégia/mandato tanto da carteira compradora
quanto da carteira vendedora;

(ii) Anegociacdo precisa ser objeto de registro para controle (a posteriori) no Comité
de Investimento, registrando as motivacdes da operacdo para o comprador e para
o vendedor, e o conflito potencial;

(iii) A negociacao precisa ser feita SEMPRE a valores de mercado, com o devido
registro e evidéncia do preco praticado no momento da operacgdo, e das
respectivas condi¢des de mercado;

(iv) Ativos liquidos - Caso o ativo tenha negociagdo liquida no mercado secundario,
com spread de compra e venda diario (“bid and ask”), a negociacdo precisa ser
aprovada previamente pelo gestor responsavel, com registro que demonstre as
condic¢des de preco de mercado;

(v) Ativos iliquidos - Caso o ativo ndo tenha negociacdo liquida no mercado
secundario, a negociacdo precisa ser aprovada previamente pelo Diretor de
Gestdo, acompanhada de avaliagdo técnica que dé suporte ao preco praticado na
operacao.

Disposicoes Gerais

A negociacdo, no ambito desta Politica, abrange quaisquer formas de cessdo, empréstimo,
alienacao ou transferéncia de valores mobiliarios, seja por meio de transagao publica ou
privada.

Em situagdes relacionadas a periodos de blackout - quando e se aplicaveis - ficam validas
as disposicdes, restri¢des e procedimentos da legislacdo em vigor.

Melhores Praticas de Trading

Caberd aos traders o cumprimento das determinagdes desta Politica, e aos gestores dos
fundos/carteiras avaliar e aprovar ordens executadas fora dos procedimentos normais,
ou horario comercial.

O gestor responsavel devera enviar para a Diretoria de Risco, Compliance e PLD relatdrio
com a lista de todos os trades executados fora do horario comercial. A Diretoria de Risco,
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Compliance e PLD entdo deverda checar se houve as devidas autorizacdes para os

respectivos trades e se as execugdes se deram dentro dos parametros aprovados.

Principios e Obrigagoes

A area de gestao da BARI adota procedimentos para a execucdo segura de operagdes no
mercado financeiro e de capitais, mediante registros como telefones, e-mails e demais
sistemas e ferramentas relacionados. As negociacdes e execugdes de ordens devem se dar
através de fluxos adequados, fazendo uso dos registros, em horario comercial.

Caso haja necessidade extrema de emissdo de ordem fora destes padrdes, como excecdo -
em situagdes pontuais, e na legitima defesa dos interesses econdmicos dos clientes - é
obrigatorio o registro de que houve uma ordem necessaria, fora da regra padrao.

Crédito

A aprovacao de limites de crédito é atribuicio do Comité de Investimento, cabendo a sua
andlise, selecdo final e gestdo ao Diretor de Gestao.

0 Comité de Investimento é responsavel pela definicdo da lista de ativos (emissores e
contrapartes) - bem como seus limites - e nos quais tem a intenc¢do de investir.

A proposta pertinente precisa ser aprovada pelo Comité de Investimento.

A proposicao de limites para contrapartes, emissores e na aprovacao de ativos especificos,
deve ser precedida de (no que couber):

v' Acesso as informagdes que o respectivo gestor julgar necessirias a devida
analise de crédito para compra e acompanhamento do ativo;

v' Andlises juridicas, de crédito, de compliance e de riscos de operagdes com crédito
privado, que possibilitem a avaliacdo do negédcio e o acompanhamento do titulo
apods sua aquisicao;

v' Acesso a documentos integrantes da operagdo, demonstragdes financeiras,
prospectos, ou demais informacdes técnicas e legais acessérias ao emissor,
contraparte ou ativo;

v" No caso de operagdes com garantia real ou fidejussodria, é necessaria especial
atencdo a descricao das condigdes aplicaveis ao seu acesso e execugdo.

Os ativos, emissores e contrapartes deverao ser objeto de monitoramento periddico do
risco de crédito envolvido na operagao, assim como a qualidade e capacidade de execucao
das garantias, enquanto o ativo permanecer nas carteiras geridas3.

Os procedimentos adotados para controle dos limites por emissor estdo definidos na
Politica de Gestdo de Risco.

3 Podendo, para tanto, ser requeridos documentos diversos, tais como demonstragdes financeiras, certidoes
(judiciais, administrativas e/ou de protestos), pesquisas de credit score, rating (do ativo e/ou do emissor),
clippings de noticias, bem como quaisquer outros elementos reputados necessarios/convenientes pelo
Comité de Investimento.
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As avaliacbes da qualidade dos créditos integrantes das carteiras e fundos a cargo da BARI
e seu monitoramento devem ser formalizadas de acordo com o Anexo I, e ficardo
disponiveis para o(s) respectivos(s) administrador(es) fiduciario(s) e para a fiscalizacdo
por parte da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA.

Quando as operacdes envolverem empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob
controle comum com a BARI, deverao ser observados os mesmos critérios utilizados em
operacdes com terceiros, com a manutencdo da documentacdo utilizada, de forma a
comprovar a realizacio das operagdes em bases equitativas.

Somente poderao ser adquiridos ativos de crédito privado emitidos por pessoas juridicas
cujas demonstragdes financeiras sejam auditadas anualmente por auditor independente
autorizado pela CVM e/ou Banco Central.

Nos casos acima, excetuam-se créditos privados que contem com:

v' Cobertura integral de seguro; ou

v’ Carta de fianca emitida por institui¢do financeira; ou

v" Coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou
empresas que tenham suas demonstracgdes financeiras auditadas anualmente por
auditor independente autorizado pela CVM.

No caso de desenquadramentos/ultrapassagens dos limites estipulados por ativo ou
emissor, a Area de Risco deverd cientificar imediatamente a Area de Gestdo, e
providenciar o posterior reporte do(s) caso(s) ao Diretor de Risco e Compliance: nessas
hipéteses, o Diretor de Risco, Compliance e PLD devera solicitar um plano de acdo a Area
de Gestao, para que o fundo/carteira volte a se enquadrar, inclusive mediante a exigéncia
de desmonte da posicdo, se e quando necessario.



Quadro Sinético da Metodologia de Avaliagao e

Anexo I
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Monitoramento de Crédito Privado por Classe de Ativo

(obs: conforme politica/mandato estipulado para cada veiculo)

Ativo Procedimento Documentagdo Minima Periodicidade do
Monitoramento
Debéntures Conforme Politica - Documentos legais - Conforme necessidade,

Notas Promissorias

(check list definido em
Comité) do emissor (ex:
documentos
constitutivos do emissor,
estatuto, contrato social
etc.)

- Documentos da
operacdo (check list
definido em Comité)
(prospectos, escrituras,
material publicitario etc.)

- Escritura da emissdo e
demais contratos
relativos a operacao

- Parecer juridico sobre a
operagao e suas
condi¢des

Obs: documentagdo
integral ndo necessaria se
se tratar de oferta
publica 400 ou
476/companhia listada.

Caso de demais ofertas,
adicionalmente,
conforme decisdo do
Comité:

- Verificagoes e Certiddes
do emissor e seus
principais socios,
cOnjuges e parentes até
2.2 grau;

- CertidGes de cartoérios
relativamente a 6nus,
garantias e gravames.

recomenda-se minimo
semestral (ou mediante tela,
se listada)




bar.

asset

Derivativos de Crédito

Conforme Politica

Documentacio (check list
definido em Comité)
atestando a
solvéncia/idoneidade da
respectiva central de
registro/liquidacdo e da
contraparte da operacdo

- Diariamente, mediante tela

COEs

Conforme Politica

- Caso haja risco de
crédito no pay offna
operagdo, o Comité ira
definir critérios prévios
de analise.

A aprovacdo de limite de
aquisicao de COE por
instituicao financeira
deve ser cumulativa aos
limites de CDB:s.

- Conforme necessidade,
minimo trimestral

CDBs

Conforme Politica

- Verificagdo de indices
de solvéncia, capital,
lucratividade etc. (lista
definida em metodologia
utilizada pelo Comité);

- Documentacao (check
list definido em Comité)
atestando a solvéncia da
instituicao e pareceres
dos respectivos
Conselhos Fiscais

Obs: ndo necessario para
bancos de primeira linha,
com rating minimo
definido pelo Comité

- Conforme necessidade,
minimo semestral, com a
avaliacdo de resultados das
instituicdes

CCBs

Conforme Politica

- Documentacdo (check
list definido em Comité)
atestando a solvéncia da
instituicao e pareceres
dos respectivos
Conselhos Fiscais

Obs: ndo necessario para
bancos de primeira linha,
com rating minimo
definido pelo Comité.

- Conforme necessidade,
minimo trimestral

LCIs

Conforme Politica

- Documentacio (check
list definido em comité)
atestando a solvéncia da
instituicao e pareceres
dos respectivos

- Conforme necessidade,
minimo semestral
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Conselhos Fiscais

Obs: ndo necessario para
bancos de primeira linha,
com rating minimo
definido pelo Comité.

LCAs

Conforme Politica

- Documentacdo (check
list definido em Comité)
atestando a solvéncia da
instituicao e pareceres
dos respectivos
Conselhos Fiscais

Obs: ndo necessario para
bancos de primeira linha,
com rating minimo
definido pelo Comité.

- Conforme necessidade,
minimo semestral

Outros ativos
imobiliarios (CCls, CRIs
etc.)

Conforme Politica

- Documentos (check list
definido em Comité)
constitutivos do emissor
(estatuto, contrato social
etc.)

- Certiddes do emissor e
seus principais sécios,
cOnjuges e parentes até
2.2 grau

- CertidGes de cartoérios
relativamente a 6nus,
garantias e gravames

- Escritura da
emissido/Termos de
Securitizacdo e demais
contratos relativos a
operagao

- Parecer juridico sobre a
operagao e suas
condi¢des

Obs: documentagdo
integral ndo necessaria se
se tratar de oferta
publica 400 ou

476 /companhia listada

- Conforme necessidade,
minimo trimestral (ou
mediante tela, se oferta
publica)

Outros ativos agro
(CDCAs, CRAs etc.)

Conforme Politica

- Documentos
constitutivos do emissor
(estatuto, contrato social
etc.)

- Certiddes do emissor e
seus principais sécios,
cOnjuges e parentes até

- Conforme necessidade,
minimo trimestral (ou
mediante tela, se oferta
publica)
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2.2 grau

- CertidGes de cartorios
relativamente a 6nus,
garantias e gravames

- Escritura da
emissdo/Termos de
Securitizacdo e demais
contratos relativos a
operagao

- Parecer juridico sobre a
operagao e suas
condi¢coes

Obs: documentagio
integral ndo necessdria se
se tratar de oferta
publica 400 ou

476 /companhia listada

Outras Cédulas, Letras e
Certificados

Conforme Politica

- Documentos
constitutivos do emissor
(estatuto, contrato social
etc.)

- Certiddes do emissor e
seus principais sécios,
cOnjuges e parentes até
2.2 grau

- CertidGes de cartoérios
relativamente a 6nus,
garantias e gravames

- Contratos relativos a
operagao

- Parecer juridico sobre a
operagao e suas
condi¢coes

Obs: documentagio
integral ndo necessaria se
se tratar de oferta
publica 400 ou

476 /companhia listada

- Conforme necessidade,
minimo trimestral
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Anexo 11

Ativos e Fundos Imobiliarios

Objetivo

Definir as bases, principios e regras para a aquisicdo de ativos imobilidrios para as
carteiras/fundos geridos pela BARI GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“BARI").

A quem se aplica?

Sécios, diretores, funcionarios, prestadores de servico, terceirizados, consultores e
demais pessoas fisicas ou juridicas contratadas ou outras entidades, que participem, de
forma direta, das atividades didrias e negdcios, representando a BARI (doravante,
“Colaboradores”).

Todo Colaborador deve informar imediatamente qualquer irregularidade ao Diretor de
Compliance.

Responsabilidades

Cabera ao Diretor de Risco, Compliance e PLD a avaliacao das ocorréncias.

Revisdo, Atualizacio e Testes

Este Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em prazo inferior,
se assim necessario por mudangas legais/regulatérias/autorregulatorias.

Principios e Obrigagoes

Em se tratando de Fundos de Investimento Imobiliario (“FlIs”), a analise do risco de
crédito pela BARI deverd contemplar, pelo menos, os seguintes aspectos, conforme
aplicaveis:

v' em relacdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situagdo

econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes); b) grau de
endividamento; c) capacidade de geracdo de resultados; d) fluxo de caixa; e)
administracdo e qualidade de controles; f) governanca; g) pontualidade e atrasos
nos pagamentos; h) contingéncias; i) setor de atividade econdmica; j) limite de
crédito; e k) risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e
liquidagdo dos direitos creditorios;
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v' em relacdo a operacdo: a) natureza e finalidade da transagdo; b) conforme

aplicavel, na medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com relacdo
ao risco de crédito, andlise das caracteristicas das garantias, visando a sua
exequibilidade, inclusive com relacdo a observancia dos requisitos formais para
sua constituicdo e as avalia¢des cabiveis com relacao a sua suficiéncia e a liquidez
dos ativos em caso de execu¢do; c) quantidade; d) valor; e) prazo; f) analise de
variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre
outras que possam ser consideradas relevantes; g) montante global, vencimentos
e atrasos, no caso de aquisicao de parcelas de operagao;

v' nas andlises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das
informacdes da empresa, os seguintes itens: (a) as informagdes de seus

controladores; (b) questdes afeitas ao conglomerado ou grupo econémico do qual
a empresa devedora faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a
estrutura de governanca existente, a percep¢ao do mercado com relagdo ao grupo,
a situacao patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacoes,
além dos possiveis riscos de contdgio de danos a imagem e de conflitos de
interesse em assembleias; e

v' nas andlises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliacido da base
de sacados e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de
crédito similares, tais como, mas ndo limitando-se a atividade econdmica,
localizacao geografica, tipo de garantia, risco operacional associado a aquisicdo,
acompanhamento e liquidacdo dos direitos creditérios, histérico de
inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de fungibilidade
(commingling).

Quando for o caso, a BARI deve diligenciar para que ocorra a cessdo perfeita e acabada de
direitos creditorios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacdo
juridica entre os riscos da originadora desses direitos e o patrimonio representado por
eles na emissora (true sale dos direitos creditérios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants)
tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de
protestos e negativacdes em o6rgaos de protecdo ao crédito acima de determinado
patamar, ocorréncia de altera¢des na estrutura societaria e razado minima de garantias.

Quando se tratar de um ativo de crédito privado cujo risco esteja atrelado a um projeto
de desenvolvimento imobiliario, a aquisicdo de referido ativo devera, dentre outras
andlises, considerar a viabilidade do projeto, a demanda, renda e demais riscos.

Ainda, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operagdes de crédito,
a BARI deve avaliar sempre a necessidade de contratagdo de terceiros para verificacao
dos contratos que formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceber
que talvez falte a expertise necessaria, a analise juridica pode ser conduzida por escritorio
especializado no setor.



